
 

МАКРОЭКОНОМИЧЕСКИЙ ОБЗОР1                         октябрь 2021 года 
 

Согласно докладу «Перспективы развития мировой экономики», опубликованному 
Международный валютный фонд (МВФ) в октябре 2021 года, рост мировой экономики 
составит 5,9% в 2021 году и 4,9% в 2022 году. Таким образом, прогноз на 2021 год был 
пересмотрен в сторону понижения на 0,1 п.п., по сравнению с июльскими данными, что 
связано с более низким прогнозом как для стран с развитой экономикой, преимущественно 
из-за логистических сложностей, так и для развивающихся стран, главным образом 
вследствие ухудшения эпидемиологической ситуации. На фоне угрозы появления новых 
штаммов, дальнейшие перспективы экономического развития по-прежнему 
характеризуются значительной степенью неопределённости. 

Среди наиболее серьёзных проблем МВФ выделяет замедление роста занятости, 
усугубление продовольственного дефицита, экономического неравенства, усиление 
инфляции. Международная продовольственная организация ФАО сообщила о том, что 
мировые цены на продовольствие достигли самой высокой отметки за последние 10 лет. 
Одновременно отмечается и рост цен промышленных производителей. Вкупе это оказывает 
значительное инфляционное давление как на бизнес, так и на потребительский рынок. 
Прогнозы международных экспертов сходятся в том, что инфляционное давление в мире 
будет повышенным до 2022 года, к середине которого цены начнут снижаться вследствие 
ужесточения денежно-кредитной политики центральных банков и сворачивания программ 
количественного смягчения в развитых странах, а также ожидаемой нормализации цен на 
энергоносители. 

 
 
 
Газ. Осенью текущего года в Европе развернулся газовый кризис. Спотовые цены на газ 

стали стремительно расти, превысив отметку 1 000 долл. за тыс. куб. м и за короткий период 
приблизившись к 2 000 долл. за тыс. куб. м. Сложившаяся ситуация вызвана комплексом 
факторов, среди которых взрывной рост спроса на газ в Азии, приведший к повышению 
котировок на азиатском рынке, и отток поставок с европейского направления, снижение 
ветряной генерации в Европе, низкий уровень заполненности газовых хранилищ. При этом 
новость о начале плановых работ по повышению ПАО «Газпром» объёма поставок газа в 
европейские хранилища обусловила снижение цен, и ситуация на газовом рынке начала 
стабилизироваться. Так, на 31 октября фьючерсная стоимость газа на декабрь составила  
793,1 долл. за тыс. куб. м, что в 1,6 раза меньше исторического рекорда, установленного в 
этом же месяце. 

 
 

Нефть. На нефтяном рынке в октябре в 
целом сохранилась положительная 
динамика, что было обусловлено 
опережающими темпами увеличения 
добычи нефти странами-членами ОПЕК+ и 
ростом спроса на нефтепродукты. По 
состоянию на 26 октября цена за баррель 
нефти составила 86,4 долл. США, что 
превысило максимальное значение за 
последние три года (86,3 долл. за барр. на 3 
октября 2018 года). В связи с ростом в конце  
 

   

 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

Рис. 1. Цена нефти марки Brent, долл. 

                                                           
1 материал подготовлен на основе информационно-аналитических материалов министерств 
экономического развития, статистических ведомств и центральных банков соответствующих стран, а 
также экспертных оценок международных организаций 
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октября нефтяных запасов США, являющихся лидерами в мировой нефтяной 
промышленности, а также появившейся новостью о возможном возобновлении 
переговоров по ядерной программе Ирана, цены на нефть марки Brent незначительно 
сократились. По состоянию на 31 октября 2021 года стоимость нефти составила 84,4 долл. за 
барр., увеличившись в 1,6 раза с начала текущего года (рис. 1). На 8 ноября она снизилась 
до 83,4 долл. (+61,1% к 01.01.2021). 
 

 

Чёрные металлы. Фиксируемый с мая 
текущего года тренд на плавное снижение 
цен на мировых рынках металлов, в октябре 
изменил своё направление, отразив 
стремительный рост. Основными причинами 
сложившейся динамики выступили 
увеличение затрат металлургических 
компаний Евросоюза, Турции и Индии, а 
также нехватка предложения металлолома 
на рынке по причине транспортного 
кризиса, связанного с ограничительными 
мероприятиями по предотвращению 
распространения пандемии. За октябрь 
текущего года стоимость арматуры на рынке  

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Рис. 2. Цена арматуры и катанки  
на рынке Турции, долл. 

 

 

Турции увеличилась на 11,9%, до 755 долл. (+18,0% к 01.01.2021), катанки – на 12,3%, до 
865 долл. (+14,2% к 01.01.2021, рис. 2). 

 

Зерновые и масличные культуры. В 
Украине закупочные цены на пшеницу за 
октябрь повысились на 5,6% (+21,2% к 
01.01.2021), кукурузы – на 4,4% (+18,2% к 
началу года). Котировки фуражного ячменя 
характеризовались ростом на 7,9% (+22,5% к 
01.01.2021). 

В октябре было зафиксировано также 
повышение стоимости семян подсолнечника 
на 5,1% (+2,0% к 01.01.2021), что было 
обусловлено задержкой проведения 
уборочной кампании по сбору урожая и 
сдерживанием производителями продаж 
культуры. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Рис. 3. Цена зерновых и масличных культур 
на рынке Украины, долл. 

 
 
 
Китай. ВВП Китая на фоне активного восстановления экономики по итогам девяти 

месяцев 2021 года вырос на 9,8% по сравнению с тем же периодом прошлого года. При этом 
в III квартале рост замедлился, что было вызвано увеличением заболеваемости и сильными 
наводнениями в некоторых регионах, а также более высокой базой сравнения. 

В сентябре текущего года промышленное производство в Китае выросло на 3,1% г/г, при 
этом по итогам первых трёх кварталов показатель составил 11,8%. Сентябрьский рост стал 
самым слабым с июля 2020 года, что связано с карантинными ограничениями, а также 
сохраняющейся нехваткой полупроводниковых компонентов и политикой сокращения 
выбросов CO2, реализуемой властями Китая. До пандемии темпы роста промышленного 
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производства в КНР постепенно снижались. В 2018 году показатель составлял 6,2%, в 2019-м 
- 5,7%, а в прошлом году упал до 2,8%. 

Не менее болезненным был и энергетический кризис: из-за отключений электричества 
китайские предприятия во второй половине сентября были вынуждены останавливать 
производство. Тем не менее профицит торгового баланса превысил величину предыдущего 
месяца на 14,4%, составив 66,7 млрд долл. К сентябрю 2020 года он увеличился в 1,8 раза. 
Экспорт возрос на 3,9% к августу 2021 года (+28,1% к сентябрю 2020 года), до 305,7 млрд долл., 
импорт – на 1,3% (+17,6% соответственно), до 238,9 млрд долл. соответственно.  

В сентябре общий объём розничных продаж потребительских товаров расширился на 
4,4% г/г (на 7,8% к сентябрю 2019 года). С начала года розничные продажи в Китае 
увеличились на 16,4% по сравнению с тем же периодом 2020 года. 

Темп роста потребительских цен в Китае, на фоне снижения стоимости продуктов 
питания, замедлился до минимума с марта текущего года и составил 0,7% в годовом 
выражении, что на 0,1 п.п. ниже показателя августа. Цены на продовольствие снизились на 
5,2% г/г. Падение цен на свинину составило -46,9%, стоимости свежих овощей – до -2,5%. 
При этом растительные масла подорожали на 6,5%, молочные продукты – на 1,6%, яйца – на 
12,6%. Цены на непродовольственные товары увеличились на 2,0% г/г, стоимость топлива и 
коммунальных услуг возросла на 1,3% г/г. 

Активными темпами стали повышаться и цены производителей промышленной 
продукции – на 10,7% г/г и на 1,2% м/м. 

Уровень безработицы в сентябре 2021 года составил 4,9%, что на 0,2 п.п. ниже, чем в 
предыдущем месяце. За девять месяцев текущего года в стране было создано  
10,45 млн новых рабочих мест в городских районах, что составляет 95% от годового целевого 
показателя.  

 

США. В сентябре 2021 года промышленное производство в США сократилось на 1,3% по 
сравнению с августом (+4,6% г/г). Это максимальное падение показателя с февраля 
текущего года. Глобальный дефицит полупроводниковой продукции вызвал снижение 
выпуска автомобилей на 7,2% г/г. Производство в перерабатывающей промышленности 
сократилось на 0,7% г/г, выработка электроэнергии уменьшилась на 3,6% г/г. Добывающая 
отрасль продемонстрировала падение на 2,3% г/г. Использование производственных 
мощностей в сентябре снизилось до 75,2% по сравнению с 76,4% в предыдущем месяце. Это 
минимальный уровень с мая текущего года. При этом существенными темпами росли цены 
производителей промышленной продукции. В сентябре индекс составил 108,6% г/г. 

Рост цен на потребительские товары достиг 13-летнего максимума – 5,4% г/г (0,4% м/м), 
тогда как цель по инфляции – 2,0%. Ухудшили статистику цены на новые автомобили  
(+8,7%) и продукты питания (+4,6%). Одежда подорожала на 3,4% г/г, стоимость жилья — на 
3,2%. Почти на 25% увеличилась цена электроэнергии. Замедлился, но всё равно остался 
рекордно высоким рост цен на подержанные легковые и грузовые автомобили — 24,4% г/г 
по итогам сентября против 31,9% г/г в августе. На прежнем уровне сохранился темп роста 
стоимости медицинских услуг — около 1% г/г. По оценкам экспертов, пик роста цен, 
возможно, уже пройден, но они ещё долго будут оставаться на повышенном уровне.  

Рост цен на продовольственные товары и энергию был обусловлен кадровыми 
проблемами в сфере грузоперевозок, вызвавшими задержки поставок и рост их стоимости, 
что привело к увеличению издержек производителей. Средняя почасовая оплата труда в 
сентябре увеличилась по сравнению с прошлым годом на 4,6%. Безработица составила 4,8% 
(5,2% месяцем ранее).  

В сентябре розничные продажи в США выросли на 13,9% г/г. Данная динамика является 
очередным признаком устойчивости потребительской активности, несмотря на проблемы с 
поставками. Продажи продуктов питания и напитков в сентябре увеличились на 0,7% м/м, 
одежды - на 1,1% м/м, автомобилей и запчастей - на 0,5% м/м. 

Размер дефицита во внешней торговле товарами США в сентябре достиг максимума с 



начала ведения расчётов. Согласно данным Министерства торговли страны, он увеличился 
на 9,2% и достиг 96,2 млрд долл. по сравнению с 88,2 млрд долл. в августе. Импорт товаров 
в сентябре увеличился на 0,5% м/м, составив 238,4 млрд долл. При этом на 7,7% снизились 
закупки за рубежом автомобилей и потребительских товаров. Экспорт сократился на 4,7% 
м/м, до 142,2 млрд долл., в том числе на 2% уменьшились поставки транспортных средств и 
на 1,7% продуктов питания и напитков. 

Федеральная резервная система (ФРС) США по итогам ноябрьского заседания 
сохранила процентную ставку по федеральным кредитным средствам в диапазоне 0-0,25% 
годовых. Федрезерв также сообщил, что уменьшит объёмы выкупа активов в ноябре на  
15 млрд долл. и продолжит сокращение программы количественного смягчения в декабре. 
Объём покупки US Treasuries (ценные бумаги Казначейства США) в ноябре уменьшится на  
10 млрд долл., до 70 млрд долл., ипотечных облигаций – на 5 млрд долл., до 35 млрд долл. В 
декабре объёмы выкупа сократятся до 60 млрд долл. и 30 млрд долл. соответственно. По 
словам главы ФРС Джерома Пауэлла, пока рано говорить о повышении базовой процентной 
ставки. 

 

Еврозона. Рост потребительских цен в еврозоне ускорился с 3,0% г/г в августе до 3,4% 
г/г в сентябре 2021 года, достигнув 13-летнего максимума (с сентября 2008 года). 
Проинфляционнное давление оказывали высокий уровень цен на мировом рынке 
энергоносителей, а также проблемы в цепочках поставок, вызванные кадровым кризисом в 
европейском секторе автомобильных перевозок. Больше всего подорожали 
энергоносители (+17,4% г/г). Рост цен на непродовольственные товары, как и на продукты 
питания, составил 2,1% г/г, услуги – 1,7% г/г. В странах ЕС инфляция достигла 3,6% г/г  
(+0,4 п.п. к августу 2021 года). Среди них увеличились цены в Германии (4,1%, +0,7 п.п.), Чехии 
(4,0%, +0,9 п.п.), Болгарии (4,0%, +1,5 п.п.), Эстонии (6,4%, +1,4 п.п.), Латвии (4,7%, +1,1 п.п.), 
Румынии (5,2%, +1,2 п.п.). 

На рынке труда стран еврозоны в сентябре продолжилось постепенное снижение 
уровня безработицы, который по итогам месяца составил 7,4% (-0,1 п.п. к августу 2021 года). 
Как и месяцем ранее, наиболее высокие показатели были зафиксированы в Испании 
(14,6%), Греции (13,3%), Италии (9,2%), низкие – в Чехии (2,6%), Нидерландах (3,1%), на  
о. Мальта (3,2%). По оценкам Евростата, 12,1 млн чел. числились в статусе безработных, что 
на 1,9 млн чел. меньше значения сентября предыдущего года и на 255 тыс. чел. – августа 
текущего года. 

ВВП стран еврозоны, по первой оценке, в третьем квартале 2021 года вырос на 3,7% в 
годовом выражении. 

По словам главы ЕЦБ Кристин Лагард, замедление роста цен европейский регулятор 
ожидает в 2022 году, а в ближайшей перспективе они продолжат расти. В марте 2022 года 
завершит своё действие ключевая программа экстренного выкупа активов РЕРР (Pandemic 
Emergency Purchase Programme) с лимитом 1,85 трлн евро, из которых задействованы  
1,49 трлн евро. При этом ЕЦБ продолжит операции по основной программе APF (Asset 
Purchase Facility), в рамках которой осуществляются чистые закупки активов на сумму  
20 млрд евро ежемесячно. 

 

Российская Федерация. По оценке Министерства экономического развития Российской 
Федерации, за сентябрь 2021 года ВВП увеличился на 3,4% г/г, а по итогам января-сентября 
– на 4,6%. Рост промышленного производства в сентябре ускорился до 6,8% г/г (после 4,7% 
г/г в августе). В условиях планового смягчения ограничений в рамках соглашения ОПЕК+ 
добыча полезных ископаемых расширилась на 9,5% г/г, в частности, сырой нефти и 
природного газа – на 8,4% г/г. Выпуск продукции обрабатывающих производств возрос на 
4,6% г/г, при этом положительная динамика зафиксирована по всем основным ключевым 
несырьевым отраслям – пищевой (+3,1%), лёгкой (+3,3%), деревообрабатывающей (+8,5%), 
химической (+5,1%). На улучшение показателей обрабатывающей промышленности также 
оказали влияние металлургический (+4,9%) и машиностроительный (+5,2%) комплекс. 



Отрицательный вклад в рост российской экономики в сентябре продолжило вносить 
сельское хозяйство: падение выпуска в отрасли составило -5,8% в годовом выражении, что 
было обусловлено низкими результатами уборочной кампании текущего года. По данным 
Росстата, показатели сбора зерновых и зернобобовых культур по состоянию на 1 октября 
(охватывают все категории хозяйств) были на 12,7% ниже, чем годом ранее, по картофелю – 
на 12,7%, по овощам – на 3,5%. 

Рост потребительских цен по итогам сентября ускорился до 7,4% г/г (максимума с июня  
2016 года) с 6,7% г/г в августе. Цены на продовольственные товары выросли на 9,2%, 
непродовольственные – на 8,1%, услуги – на 4,2%. В продовольственной категории 
значительно подорожало подсолнечное масло (+24,2%), сахар (+29,1%), куриное мясо 
(+25,0%) и яйца (+20,8%), плодоовощная продукция (+15,2%). Среди непродовольственных 
товаров существенный рост цен зафиксирован по стройматериалам (+27,7%) и табачным 
изделиям (+17,0%). Такая динамика обусловила пересмотр прогнозных данных по инфляции. 
Ещё в сентябре Минэкономразвития РФ прогнозировало инфляцию по итогам  
2021 года в пределах 5,8-6,0%, Банк России – 5,7-6,2%. В октябре Минэкономразвития РФ 
повысило прогноз инфляции по итогам 2021 года до 7,4%. Банк России прогнозирует рост 
потребительских цен до 7,4-7,9%, а учётную ставку – в диапазоне 7,5-7,7% к концу текущего 
года. 

На потребительском рынке оборот розничной торговли расширился на 5,6% г/г. 
Уровень безработицы продолжил снижение с 4,4% в августе до 4,3% в сентябре, достигнув 
показателя августа 2019 года. Численность занятых, как и месяцем ранее, составила  
72,3 млн человек (70,5 млн человек в сентябре предыдущего года). 

 

Украина. Объём промышленного производства в Украине в сентябре сократился на  
0,6% г/г (с корректировкой на эффект календарных дней – на 0,9%), тогда как месяцем ранее 
был зафиксирован рост на 0,6% г/г. При этом с начала года индустриальный выпуск 
расширился на 1,4%. Увеличилось производство в добывающей промышленности (+1,0% г/г) 
за счёт роста добычи руды (+3,5% г/г), в то же время на перерабатывающих предприятиях и 
в сфере снабжения электроэнергией, паром и кондиционированным воздухом выработка 
сократилась на 1,1% г/г и на 2,4% г/г соответственно. 

Цены производителей промышленной продукции в сентябре 2021 года возросли на 0,7% 
по отношению к августу и на 45,1% – к сентябрю 2020 года. 

Промежуточные результаты уборочной кампании в Украине по состоянию на конец 
сентября свидетельствуют о рекордных показателях урожая пшеницы (+28% к показателю 
предыдущего года), ячменя (+34%), гороха (+12%), гречихи (+16%). Украинские аграрии 
собрали 45 млн тонн зерновых культур, что стало наивысшим показателем за последние  
30 лет. По данным Министерства аграрной политики и продовольствия Украины, с начала 
маркетингового года 2021/22 (июль 2021 – июнь 2022 года) по состоянию на 6 октября  
2021 года экспорт зерновых из Украины достиг 15,0 млн тонн, увеличившись на 18% по 
сравнению с аналогичным периодом прошлого года. 

По данным Госстата Украины, рост потребительских цен в сентябре 2021 года ускорился 
до 11,0% в годовом измерении с 10,2% г/г в августе. Выросли в цене продукты питания 
(+13,6% г/г), среди них существенно подорожали сахар (в 1,9 раза), подсолнечное масло (в 
1,7 раза), яйца (в 1,6 раза), хлеб (+17,2%), мясо и мясопродукты (+12,3%). 

На фоне высоких мировых цен на энергоносители и разразившегося масштабного 
кризиса в энергетической отрасли цены на природный газ и электроэнергию увеличились 
на 68,6% г/г и на 36,6% г/г соответственно, на ГСМ – на 31,2% г/г. Транспортные услуги 
подорожали на 13,6% г/г, услуги образования – на 16,9% г/г. 

Средняя заработная плата возросла как в номинальном (+18,7% г/г, до 14 239 грн), так и 
в реальном (+6,9% г/г) выражении, что способствовало росту потребительской активности 
населения. В результате розничный товарооборот в сопоставимых ценах увеличился на 
5,9% г/г, а за 9 месяцев текущего года – на 12,2%. 



В сентябре учётная ставка Национального банка Украины сохранилась на уровне 8,5% 
годовых. Согласно базовому сценарию, для возвращения инфляции к цели 5% учётная 
ставка будет удерживаться на уровне не ниже 8,5% минимум до третьего квартала 2022 года, 
а не до второго квартала, как ожидалось в июле.  

 

Республика Молдова. По данным Национального бюро статистики, промышленное 
производство за январь-август 2021 года увеличилось на 12,8%. Динамика выпуска была 
обусловлена ростом производства в добывающей (+8,2%), перерабатывающей (+11,4%) 
промышленностях, а также расширением производства и поставок электроэнергии, газа, 
горячей воды и кондиционирования воздуха (+21,4%). 

Валовая продукция сельского хозяйства в январе-сентябре 2021 года, по 
предварительной оценке, возросла на 20,5% (в сопоставимых ценах), что было обусловлено 
увеличением продукции растениеводства на 34,9%, тогда как стоимостной объём продукции 
животноводства снизился на 4,7%. Индекс цен производителей сельскохозяйственной 
продукции за 9 месяцев 2021 года составил 117,9%. 

Объём денежных переводов, перечисленных в сентябре на территорию Республики 
Молдова, сложился в сумме 125,5 млн долл., что на 12,5% больше, чем в предыдущем месяце, 
но на 7,9% меньше значения сентября 2020 года. За 9 месяцев текущего года сумма частных 
трансфертов превысила результат аналогичного периода предыдущего года на 9,0%, 
составив 1 066,3 млн долл. 

По данным Национального бюро статистики Республики Молдова, потребительские 
цены в сентябре 2021 года в годовом выражении увеличились в среднем на 6,7%, покинув 
целевой коридор Национального банка Молдовы в 5% ± 1,5 п.п. Выросли в цене 
продовольственные (+8,3% г/г) и непродовольственные (+8,6% г/г) товары, а также услуги, 
оказываемые населению (+1,5% г/г). Из продовольственных товаров, отражая схожую 
тенденцию в соседних странах, больше всего подорожали растительное масло (+41,0%), яйца 
(+35,5%), овощи (+15,4%). Увеличились также цены на мясо и мясные продукты (+8,5%), 
молоко и молочные продукты (+6,7%), тогда как стоимость фруктов снизилась на 3,0%. 

Из подорожавших непродовольственных товаров зафиксирован рост цен на 
стройматериалы (+19,5%), топливо (+23,1%), одежду (+6,7%) и обувь (+6,4%). В сегменте услуг 
увеличилась стоимость общественного питания (+4,4%) и передвижения на общественном 
транспорте (+1,4%). 

Цены производителей промышленной продукции в сентябре 2021 года увеличились на 
7,8% г/г и на 5,9% с начала года. Это было обусловлено ростом цен производителей в 
добывающей (+4,0% г/г) и обрабатывающей (+8,5% г/г) промышленности. 

Согласно отчёту по инфляции Национального банка Молдовы (НБМ) за III квартал, в 
ноябре прогноз индекса потребительских цен был пересмотрен в сторону повышения. Так, 
по оценке регулятора, среднегодовой прирост цен в 2021 году составит 4,5% (+1,4 п.п. к 
предыдущему прогнозному уровню), а на 2022 год – 14,0% (+7,0 п.п. соответственно). Это 
увеличение было обусловлено внутренними и внешними факторами. С одной стороны, 
наблюдается расширение спроса из-за роста доходов населения, а с другой стороны, на 
цены на местном рынке повлияло повышение цен на продукты питания, нефть на 
международном рынке. Корректировка тарифов, связанных с регулируемыми ценами, 
также оказала влияние на формирование сводного показателя. Сценарий прогноза 
инфляции разрабатывался в условиях повышенной неопределённости, вызванной, в 
частности, отсутствием чёткой информации об изменении тарифов для потребителей, 
зависящих от цены на природный газ. В этом контексте многое определят компенсационные 
меры правительства. 

В конце октября власти Молдовы и ПАО «Газпром» пришли к соглашению о продлении 
договора на поставку природного газа. Новый договор будет предусматривать расчёт цены 
ежеквартально. Согласно новым условиям, в I и IV кварталах Республика Молдова будет 
покупать 70% объёмов с привязкой к ценам на нефть, а остальное – по рыночной стоимости; 



во II и III кварталах – 30% с привязкой к ценам на нефть, а остальное – по рыночным ценам. 
При этом в ноябре 2021 года цена составит 450 долл. за 1000 куб. м, в декабре ожидается  
400 долл. за 1000 куб. м газа. 

 
  
 
Глобальный производственный индекс PMI, рассчитанный J.P.Morgan в октябре  

2021 года, увеличился на 0,2 п. и составил 54,3 п. (табл. 1). Практически у всех стран, по 
которым были доступны данные за октябрь, зарегистрированные значения PMI сложились 
выше нейтральной отметки (50,0 п.). Более существенному росту производства 
препятствовали перебои в цепочках поставок, что привело к росту затрат и практически к 
остановке международных торговых потоков. 

Вместе с тем по большинству стран еврозоны и в США зафиксировано замедление 
темпов роста деловой активности. В России же, напротив, PMI вышел из отрицательной 
зоны, в октябре достигнув 51,6 п. (49,8 п. в сентябре), что указывает на первое улучшение 
деловой конъюнктуры в российских обрабатывающих отраслях за пять месяцев. Общему 
подъёму способствовал более быстрый рост производства в начале последнего квартала 
года. Темпы роста были незначительными, но самыми высокими с мая на фоне сообщений 
о повышении потребительского спроса и увеличении притока новых заказов.  

Слабые результаты, однако с положительной динамикой, зафиксированы также в ряде 
стран Азии, в частности в Китае.  

Таблица 1 

Индекс производственной активности (Manufacturing PMI), п. 

 Глобальный Россия США Китай Еврозона Германия Франция Италия 
окт. 2020 53,0 46,9 53,4 53,6 54,8 58,2 51,3 53,8 
ноя. 2020 53,8 46,3 56,7 54,9 53,8 57,8 49,6 51,5 
дек. 2020 53,8 49,7 57,1 53,0 55,2 58,3 51,1 52,8 
янв. 2021 53,6 50,9 59,2 51,5 54,8 57,1 51,6 55,1 
фев. 2021 53,9 51,5 58,6 50,9 57,9 60,7 56,1 56,9 
мар. 2021 55,0 51,1 59,1 50,6 62,5 66,6 59,3 59,8 
апр. 2021 55,9 50,4 60,5 51,9 62,9 66,2 58,9 60,7 
май 2021 56,0 51,9 62,1 52,0 63,1 64,4 59,4 62,3 
июн. 2021 55,5 49,2 62,1 51,3 63,4 65,1 59,0 62,2 
июл. 2021 55,4 47,5 63,4 50,3 62,8 65,9 58,0 60,3 
авг. 2021 54,1 46,5 61,1 49,2 61,4 62,6 57,5 60,9 
сен. 2021 54,1 49,8 60,7 50,0 58,6 58,4 55,0 59,7 
окт. 2021 54,3 51,6 58,4 50,6 58,3 57,8 53,6 61,1 

 

Индекс деловой активности в сфере услуг находился выше нейтральной отметки  
и продолжил рост, составив 55,6 п. (53,8 п. в сентябре). Это было обусловлено улучшением 
ситуации в сфере занятости, увеличением новых заказов (несмотря на логистические 
сложности) и сохраняющимся деловым оптимизмом. 

В результате композитный индекс PMI, характеризовавшийся с июня текущего года 
динамикой замедляющегося роста, в октябре ускорился до 54,5 п. против 54,1 п. месяцем 
ранее. 

 
 

 
Новости о сворачивании ФРС США программы покупки облигаций, а также сокращение 

уровня безработицы в стране позволили доллару сохранить лидирующие позиции на  
 

ВАЛЮТНЫЕ РЫНКИ 

ИНДИКАТОРЫ ДЕЛОВОЙ АКТИВНОСТИ В МИРЕ 



рынке валют. В итоге за октябрь индекс 
доллара США (USDX2) увеличился на 0,1% (до 
94,1 п. +4,7% к 01.01.2021). 

Индекс валют EM Currency3 в октябре 
характеризовался ростом на 0,5% (до 
1 732,5 п., +0,7% к 01.01.2021, рис. 4). 

Стремительный рост цен на нефть 
вследствие глобального энергетического 
кризиса в странах Европы и Азии в октябре 
текущего года выступал основным 
фактором укрепления российского рубля 
по отношению к доллару. За месяц курс  
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Рис. 4. Динамика индекса EM Currency,  
долл. США 

укрепился на 3,0%, до 70,5200 руб. РФ (на 4,5% к 01.01.2021, табл. 2). 

Таблица 2  

Отдельные макропоказатели ключевых стран - партнёров Приднестровья  

 инфляция, % г/г курс доллара США к нац. валютам, ден. ед. 
август 
2021 

сентябрь 
2021 

01.10.2021 31.10.2021 
изменение, 

% 
еврозона 3,0 3,4 1,1600* 1,1645* 100,4 
Румыния 4,0 5,2 4,2728 4,2471 99,4 
Польша 5,0 5,6 3,9678 3,9664 100,0 
Россия 6,7 7,4 72,6642 70,5200 97,0 
Украина 10,2 11,0 26,6175 26,3265 98,9 
Молдова 4,6 6,7 17,6232 17,5164 99,4 

*евро/доллар 
 

Российская Федерация еврозона* 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

Украина Республика Молдова 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

*курс евро/долл. 

Рис. 5. Динамика СИПЦ (%) и курса доллара США (нац. ден. ед.)  
на рынках стран - основных торговых партнёров ПМР  

                                                           
2 USDX – индекс, показывающий отношение доллара США к корзине из шести основных валют: евро, 
иена, фунт стерлингов, канадский доллар, шведская крона и швейцарский франк 
3 Индекс валют стран с формирующимися рынками отражает общую доходность этих валют 
относительно доллара США 
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Высокие оценки инфляционных ожиданий населения, вызванные ростом цен на 
энергоресурсы, а также укрепление позиций доллара США, привели к сохранению 
понижательной динамики европейской валюты. Курс евро по отношению к доллару США за 
октябрь укрепился на 0,4% (до 1,1645 долл., ослаб на 5,1% к 01.01.2021). 

На валютных рынках Румынии и Польши преобладала разнонаправленная динамика. За 
октябрь по отношению к доллару румынский лей укрепился на 0,6% (с начала года ослаб на 
7,1%). Курс польского злотого сохранил своё значение на уровне предыдущего месяца 
(девальвировал на 5,5% к 01.01.2021).  

В октябре гривна по отношению к доллару, как и в предыдущем месяце, 
характеризовалась укреплением. Ревальвации национальной валюты способствовал рост 
продаж иностранной валюты экспортёрами зерновых культур и высокий уровень мировых 
цен на их продукцию. Также дополнительным фактором выступило поступление от 
Международного валютного фонда 2,7 млрд долл. в виде специальных прав заимствования. 
В результате по состоянию на 31 октября курс доллара сложился отметке 26,3265 грн (-1,1% 
к 01.10.2021 и -6,9% к 01.01.2021).  

Молдавский лей с начала октября демонстрировал ослабление по отношению к 
доллару, сменившееся в середине месяца ростом показателя. В итоге в конце октября курс 
доллара составил 17,5164 лей РМ, что на 0,6% меньше показателя на начало месяца (+1,8% к 
01.01.2021). 


